附件
上海期货交易所风险控制管理办法

（修订案）

第二条 交易所风险管理实行保证金制度、涨跌停板制度、持仓限额仓制度、交易限额制度、大户报告制度、强行平仓制度、风险警示制度。

第五条 交易所根据某一期货合约持仓的不同数量和上市运行的不同阶段（即：从该合约新上市挂牌之日起至最后交易日止）制定不同的交易保证金收取标准，本条另有特别规定的除外。

燃料油、热轧卷板、漂针浆不再根据合约持仓的不同数量制定不同的交易保证金收取标准。

具体规定如下：

（一）交易所根据合约持仓大小调整交易保证金比例的方法。
表一 铜期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	铜交易保证金比例

	X≤24万
	5%

	24万＜X≤28万
	6.5%

	28万＜X≤32万
	8%

	X＞32万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。
表二 铝期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	铝交易保证金比例

	X≤24万
	5%

	24万＜X≤28万
	6.5%

	28万＜X≤32万
	8%

	X＞32万
	10%


 注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

 
表三 锌期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	锌交易保证金比例

	X≤24万
	5%

	24万＜X≤28万
	6.5%

	28万＜X≤32万
	8%

	X＞32万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表四 铅期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	铅交易保证金比例

	X≤20万
	5%

	20万＜X≤30万
	10%

	X＞30万
	12%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表五 镍期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	镍交易保证金比例

	X≤24万
	5%

	24万＜X≤36万
	8%

	X＞36万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表六 锡期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	锡交易保证金比例

	X≤6万
	5%

	6万＜X≤9万
	8%

	X＞9万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表七 螺纹钢期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	螺纹钢交易保证金比例

	X≤120万
	5%

	120万＜X≤135万
	7%

	135万＜X≤150万
	 9%

	 X＞150万
	 11%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表八 线材期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	线材交易保证金比例

	X≤45万
	7%

	45万＜X≤60万
	8%

	60万＜X≤75万
	10%

	X＞75万
	12%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表九 黄金期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	黄金交易保证金比例

	X≤36万
	4%

	36万＜X≤48万
	7%

	X＞48万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表十 白银期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	白银交易保证金比例

	X≤30万
	 4%

	30万＜X≤60万
	7%

	X＞60万
	10%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表十一 天然橡胶期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从合约新上市挂牌之日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	天然橡胶交易保证金比例

	 X≤8万
	5%

	8万＜X≤12万
	8%

	12万＜X≤16万
	10%

	 X＞16万
	12%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

表十二  石油沥青期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

	从合约新上市挂牌之日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	石油沥青交易保证金比例

	X≤30万
	4%

	30万＜X≤50万
	6%

	X＞50万
	8%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时（详见表一、二、三、四、五、六、七、八、九、十、十一、十二），暂不调整交易保证金收取标准。当日结算时，若某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金，保证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。

（一二）交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金的方法。

表一十三铜期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	铜交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十四铝期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	铝交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表三十五锌期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	锌交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表四十六铅期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	铅交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表五十七镍期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	镍交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表六十八锡期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	锡交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表七十九螺纹钢期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	螺纹钢交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表八二十线材期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	线材交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	7%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表九二十一热轧卷板期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	热轧卷板交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十二 黄金期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	黄金交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份的第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十一三 白银期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	白银交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份的第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十二四 天然橡胶期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	交易时间段
	天然橡胶交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十三五 燃料油期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	燃料油交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	8%

	交割月前第二月的第十个交易日起
	10%

	交割月前第一月的第十个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十四六 石油沥青期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	石油沥青交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份的第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


表二十五七 漂针浆期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

	交易时间段
	漂针浆交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份的第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


当某一期货合约达到应该调整交易保证金的标准时（详见表一、二、三、四、五、六、七、八、九、十、十一、十二、十三、十四、十五、十六、十七、十八、十九、二十、二十一、二十二、二十三、二十四、二十五、二十六、二十七），交易所应当在新标准执行前一交易日的结算时对该合约的所有历史持仓按新的交易保证金标准进行结算，保证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。

在进入交割月份后，卖方可以用标准仓单作为与其所示数量相同的交割月份期货合约持仓的履约保证，其持仓对应的交易保证金不再收取。

（二三）某一期货合约上市运行阶段时间段的划分方法（举例说明）: 如Cu0305，其运行阶段是从2002年5月16日起至2003年5月15日止，其中: 2002年5月16日为该合约新上市挂牌之日、2003年5月15日为最后交易日、2003年5月14日为最后交易日前一个交易日，2003年5月13日为最后交易日前二个交易日，2003年5月为交割月份、2003年4月为交割月前第一月、2003年3月为交割月前第二月、2003年2月为交割月前第三月。示意图如下: 

	

…………
	交割月前

第三月
	交割月前

第二月
	交割月前

第一月
	交割月份


本办法有关条款时间段的划分方法参照本款执行。

第十一条 涨（跌）停板单边无连续报价（以下简称单边市）是指某一期货合约在某一交易日收盘前5分钟内出现只有停板价位的买入（卖出）申报、没有停板价位的卖出（买入）申报，或者一旦出现有卖出（买入）申报即就成交、但未打开停板价位，且最新价与涨（跌）停板价格一致的情况。

连续的两个交易日出现同一方向的涨（跌）停板单边无连续报价情况，称为同方向单边市; 在出现单边市之后的下一个交易日出现反方向的涨（跌）停板单边无连续报价情况，则称为反方向单边市。

第四章 持仓限额仓制度

第十八条 期货公司会员、非期货公司会员和客户的各品种期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额具体规定如下： 
表二十六八  铜、铝、锌、铅、镍、锡、螺纹钢、线材、热轧卷板期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定
（单位：手）

	
	合约挂牌至交割月份
	合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日
	交割月前第一月
	交割月份

	
	某一期货合约持仓量
	限仓比例（(）
	某一期货合约持仓量
	限仓比例（(）

和限仓数额(手)
	限仓数额(手)
	限仓数额(手)

	
	
	期货公司会员
	
	非期货公司会员
	客户
	非期货公司会员
	客户
	非期货公司会员
	客户

	铜
	≥1216万手
	25
	≥1216万手
	10
	510
	1200

3000
	800

3000
	500

1000
	300

1000

	
	
	
	＜16万手
	8000
	8000
	
	
	
	

	铝
	≥1220万手
	25
	≥1220万手
	10
	510
	1500

3000
	1000

3000
	500

1000
	300

1000

	
	
	
	＜20万手
	10000
	10000
	
	
	
	

	锌
	≥12万手
	25
	≥12万手
	10
	510
	1200

2400
	800

2400
	500

800
	300

800

	
	
	
	＜12万手
	6000
	6000
	
	
	
	

	铅
	≥2010万手
	25
	≥10万手
	10
	10
	1000

1800
	1000

1800
	300

600
	300

600

	
	
	
	＜10万手
	5000
	5000
	
	
	
	

	镍
	≥2412万手
	25
	≥2412万手
	10
	10
	3000

1800
	3000

1800
	600
	600

	
	
	
	＜12万手
	6000
	6000
	
	
	
	

	锡
	≥63万手
	25
	≥63万手
	10
	10
	600
	600
	200
	200

	
	
	
	＜3万手
	1500
	1500
	
	
	
	

	螺纹钢
	≥120180万手
	25
	≥120180万手
	10
	510
	9000

4500
	3000

4500
	1800

900
	600

900

	
	
	
	＜180万手
	90000
	90000
	
	
	
	

	线材
	≥45万手
	25
	≥45万手
	10
	510
	6000

1800
	1800
	1200

360
	360

	
	
	
	＜45万手
	22500
	22500
	
	
	
	

	热轧卷板
	≥360240万手
	25
	≥360240万手
	10
	10
	9000
	9000
	1800
	1800

	
	
	
	＜240万手
	120000
	120000
	
	
	
	


注：表中某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的限仓比例与限仓数额为单向计算；期货公司会员的限仓比例为基数。
表二十七九 燃料油期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定

（单位：手）

	
	合约挂牌至交割月前第一月
	合约挂牌至交割月前第三月的最后一个交易日
	交割月前第二月
	交割月前第一月

	
	某一

期货合约

持仓量
	限仓比例（(）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）

	
	
	期货公司

会员
	非期货公司会员
	客户
	非期货

公司会员
	客户
	非期货

公司会员
	客户

	燃料油
	≥50万手
	25
	7500
	7500
	1500
	1500
	500
	500


注：表中某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的限仓比例与限仓数额为单向计算；期货公司会员的限仓比例为基数。

表三十八  铅、镍、锡、天然橡胶、石油沥青、黄金、白银、热轧卷板、漂针浆期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定

（单位：手）

	
	合约挂牌至交割月份
	合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日
	交割月前第一月
	交割月份

	
	某一

期货合约

持仓量
	限仓比例（(）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）

	
	
	期货公司

会员
	非期货公司会员
	客户
	非期货公司会员
	客户
	非期货公司会员
	客户

	铅
	≥20万手
	25
	2500
	2500
	1000
	1000
	300
	300

	镍
	≥24万手
	25
	9000
	9000
	3000
	3000
	600
	600

	锡
	≥6万手
	25
	2000
	2000
	600
	600
	200
	200

	天然橡胶
	≥5万手
	25
	500
	500
	150
	150
	50
	50

	石油沥青
	≥30万手
	25
	8000
	8000
	1500
	1500
	500
	500

	黄金
	≥16万手
	25
	3000

18000
	3000

9000
	900

5400
	900

2700
	300

1800
	300

900

	白银
	≥30万手
	25
	6000

18000
	6000
9000
	1800

5400
	1800

2700
	600

1800
	600

900

	热轧卷板
	≥360万手
	25
	180000
	180000
	9000
	9000
	1800
	1800

	漂针浆
	≥50万手
	25
	4500
	4500
	900
	900
	300
	300


注：表中某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的限仓比例与限仓数额为单向计算；期货公司会员的限仓比例为基数。

第十九条 交易所可以根据期货公司会员的净资产和经营情况调整其限持仓比例限额。

交易所可以根据期货公司分类监管评级情况调整其限仓比例，调整后的限仓比例不超过35%。

符合调整限仓比例的期货公司会员及其具体限仓比例、适用期限等由交易所另行通知。

持仓限额=基数×（1+信用系数+业务系数）

基数：是期货公司会员持仓限额的最低水平，由交易所规定（见第十八条表二十八、表二十九、表三十）。

信用系数：以期货公司会员净资产3000万元为底数（此时信用系数为0），在此基础上，每增加500万元净资产，则信用系数相应增加0.1，信用系数最大值不得超过2。

业务系数：期货公司会员业务系数暂定为五档。以年交易金额80亿元为底数（此时业务系数为0），在此基础上，期货公司会员年交易金额达到规定水平，则相应提高其业务系数。业务系数的最大值不得超过1（见表三十一）。

表三十一

	档次
	年交易金额（C1，亿元）
	业务系数

	1
	C1 ≤ 80
	0

	2
	80 ＜ C1 ≤ 160
	0.25

	3
	160 ＜ C1 ≤ 280
	0.50

	4
	280 ＜ C1 ≤ 400
	0.75

	5
	C1 >400
	1.00


第二十条 期货公司会员的持仓限额，由交易所每一年核定一次。

期货公司会员应当在当年3月15日前向交易所提供上一年度期末净资产金额的证明文件（会计师事务所审计报告）。交易所统计上年1月1日至12月31日期货公司会员的交易量，核定持仓限额后于当年3年20日前通知期货公司会员，并予公布；该持仓限额适用于其当年3月21日起至次年3月20日止期间（含起、止日）的各品种期货合约的交易。

第二十一条 到期未提供证明文件、统计材料或所提供证明文件、统计材料无效的，则均以基数水平论。

第三十三五条 强行平仓的执行原则

强行平仓先由会员自己执行，时限除交易所特别规定外，一律为开市后第一节交易时间内。若时限内会员未执行完毕，则由交易所强制执行。因结算准备金小于零而被要求强行平仓的，在保证金补足前，禁止相关会员的开仓交易。

（一）由会员单位执行的强行平仓头寸的确定

1．属第三十二四条第（一）项、第（二）项的强行平仓，其需要强行平仓头寸由会员单位自行确定，只要强行平仓结果符合交易所规则即可。

2．属第三十二四条第（三）项、第（四）项、第（五）项、第（六）项的强行平仓，其需要强行平仓头寸由交易所确定。

（二）由交易所执行的强行平仓头寸的确定

1．属第三十二四条第（一）项的强行平仓: 其需要强行平仓的头寸由交易所按先投机、后套期保值的原则; 并按上一交易日闭市后合约总持仓量由大到小顺序，先选择持仓量大的合约作为强行平仓的合约; 再按该会员所有客户该合约的净持仓亏损由大到小确定。

若多个会员需要强行平仓的，按追加保证金由大到小的顺序，先平需要追加保证金大的会员。

2．属第三十二四条第（二）项的，交易所采取以下措施: 若系客户（或非期货公司会员）超仓，则对该客户（或非期货公司会员）的超仓头寸进行强行平仓；若系期货公司会员达到或者超过持仓限额的，不得同方向开仓交易。

3．属第三十二四条第（三）项、第（四）项、第（五）项、第（六）项的强行平仓，强行平仓头寸由交易所根据涉及的会员和客户具体情况确定。

若会员同时满足第三十二四条第（一）项、第（二）项情况，交易所先按第（二）项情况确定强行平仓头寸，再按第（一）项情况确定强行平仓头寸。

第三十四六条 强行平仓的执行

（一）通知。交易所以“强行平仓通知书”（以下简称通知书）的形式向有关会员下达强行平仓要求。通知书除交易所特别送达以外，随当日结算数据发送，有关会员可以通过会员服务系统获得。

（二）执行及确认。

1．开市后，有关会员应当首先自行平仓，直至达到平仓要求。执行结果由交易所审核;

会员有本办法第三十二四条第（三）项情形的，交易所可以直接执行强行平仓；

2．超过会员自行强行平仓时限而未执行完毕的，剩余部分由交易所直接执行强行平仓; 

3．强行平仓执行完毕后，由交易所记录执行结果存档; 

4．强行平仓结果随当日成交记录发送，有关会员可以通过会员服务系统获得。

第三十六八条 因受价格涨跌停板限制或其他市场原因制约而无法在规定时限内完成全部强行平仓的，其剩余持仓头寸可以顺延至下一交易日继续平仓，仍按第三十三五条原则执行，直至平仓完毕。

注：1．双删除线部分为已删除的内容，灰色底纹且加粗部分为已作修订的内容。

        2．实施时间条款作相应调整，其余未列入条款为未作修订。
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